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Projecoes para o Mercade Brasileiro

ABRAMILHO CONAB

O 62 Levantamento de Safra da CONAB, com dados coletados em fevereiro, revé para maior o volume que devera ser colhido de
milho. A produgao total foi re-estimada de 91,6 milhdes de ton para 92,8 milhdes de ton, devido a previsao de colheita de mais 1,4
milhdo de ton na segunda safra. O plantio estd praticamente concluido e dentro da janela adequada para a segunda safra. A expectativa
de concretizacgao ficara por conta do clima nos préximos meses.

O escoamento desta grande safra cria expectativas para os produtores. A CONAB prevé que as exportacoes poderao atingir 31 milhdes
de ton, o que deixara um estoque de passagem de 14 milhdes de ton. S3o nimeros elevados. As vendas externas serdao de grande
importancia para garantir precos no segundo semestre.

Relativamente a soja, a mudanca de previsao foi para diminuir a estimativa da colheita. Ao invés das 115,3 milhdes de toneladas
previstas em janeiro, no 52 Levantamento, reviu-se para 113,5 milhdes de ton, ou seja, uma diminuicao de 4,9%.

fonte:CONAB
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Projecoes para o Mercado Mundial

ABRAMILHO USDA

0 112 Levantamento de safra do USDA relativo a safra 2018/19, cuja versao resumida foi publicada pela FIESP, reafirma a projecdo
de pequeno acréscimo no volume de 2,3% na producao mundial de graos, devendo alcangar 1,1 milhao de ton. Os nimeros do USDA
mostram que o fato mais impactante para o produtor de milho brasileiro é que os grandes produtores diminuiram sua producao,
exceto o Brasil que experimentou um aumentou em 15,2%, devendo atingir 94,5 milhdes de ton.

Relativamente ao consumo, o mundo devera expandir em 4,1% com destaque para Unidao Europeia que devera incrementar o
consumo em 9,8%, e a China em 6,5%. Ja para o Brasil, o USDA projeta um aumento de 3,1%, correspondente a 2 milhdes de ton a mais
(dos quais um milhdo destinados a produgao de etanol). O estoque mundial de milho devera retrair em 9,6%, diminuindo para 308
milhdes, dos quais 204,8 milhdes de ton na China.

Quanto as exportagdes mundiais, devera haver um acréscimo de 20,4 milhdes de toneladas. Em relacdao ao Levantamento
anterior, o USDA diminuiu sua projecao de exportacoes dos EUA em 1,6 milhdo de ton, baixando para 60,3 milhdes de ton. Porém,
essa diminuicao é mais que compensada pelas exportacdes de Argentina e Ucrania, que juntas venderao 20 milhdes de ton a mais
nesta temporada. Segunda previsao realizada em fevereiro e confirmada em margo pelo USDA o Brasil exportara 14,2% a mais que o

ano anterior, ou seja 3,6 milhdes de ton a mais totalizando 29 mi ton.
fonte:FIESP

EXPORTACOES 18/19 PROJECAO 18/19 - USDA
(em mi/ton) = | i/to

-~ 3711

—259,1

17/18 18/19 17/18 18/19 7187 18/19

PRODUCAO CONSUMO : ESTOQUES



Perspectivas para o pre¢o do milho - Brasil - Chicago
Bg_r_f_:BIQVESPA

Publicado no TradingView.com, Marco 12, 2019 14:56:01 EST
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CUSTO DE PRODUGAO

CONAB - 12 Safra - AGRICULTURA EMPRESARIAL - ALTA TECNOLOGIA - OGM - Safra 2018/19

UF - Municip. Produtiv./ha "Custo por ha" Custo / 60kg Preco/60kg Preco (-) Custo
BA - Barreiras 8.400 kg RS 4.072,71 RS 29,08 RS 36,00 6,92
MG - Unai 9.000 kg RS 4.547,87 RS 30,32 RS 31,50 1,18
MS - Chapadao do Sul 9.600 kg RS 3.609,82 RS 22,62 RS 32,00 9,38
PR - Campo Mourdo 8.500 kg RS 3.882,64 RS 27,38 RS 30,07 2,69
RS- Passo Fundo 7.500 kg RS 3.634,71 RS 29,09 RS 31,50 2,41

Fonte: Conab (2018) e Prego - Agrolink cotagdo diaria 12/03/2019
CNA - Custo de produgdo - OGM

MILHO SAFRINHA OGM

UF - Municip. Custo / 60kg Preco/60kg Preco (-) Custo

GO - RIO VERDE RS 27,52 RS 31,50 3,98
MS - DOURADOS RS 21,53 RS 32,50 10,97
MT - PRIMAVERA DO LESTE RS 24,42 RS 29,20 4,78
MT - SORRISO RS 21,64 RS 21,55 -0,09
PR - LONDRINA RS 25,19 RS 30,53 5,34

MILHO VERAO OGM

UF - Municip. Custo / 60kg Preco/60kg Preco (-) Custo

BA- BARREIRAS RS 33,13 RS 36,00 2,87
MG - UBERABA RS 26,99 RS 31,00 4,01
PR - GUARAPUAVA RS 28,79 RS 33,10 4,31
RS - CARAZINHO RS 24,46 RS 31,50 7,04

Fonte: CNA(2018) e Preco - Agrolink cotagdo diaria 12/03/2019
IMEA - Custo de Producao por Regioes em MT - Alta Tecnologia - Janeiro 2019

Regido de MT Custo/ha Custo/sc Prego/sc Prego (-) Custo
Oeste 2.618 RS 20,80 RS 20,68 -0,12
Norte 2.018 RS 18,34 RS 19,00 0,66
Sudeste 2.400 RS 19,62 RS 22,58 2,96
Nordeste 2.342 RS 22,67 RS 19,59 -3,08
Médio-Norte 2.272 RS 18,67 RS 18,63 -0,04
Centro Sul 2.503 RS 19,25 RS 19,75 0,50

Fonte: IMEA (2019) e Prego por Regido - IMEA 31/01/2019



62 Levantamento de Milho- Conab -Fevereiro

BRASIL:
Area em mi. ha Produtividade em kg/ha Producdo em mi./ton
17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19* VAR% 17/18 18/19 VAR%
12 Safra 12 Safra 12 Safra
5,082 5,025 v -1,1% 5.275 5216 ¥ -1,1% 26,811 26,211 ¥ -2,2%
22 Safra 22 Safra 22 Safra
11,550 12,048 PN 4,3% 4.673 5.528 & 18% 53,899 66,597 & 24%
Total Total Total
16,632 17,072 PN 2,6% 4.857 5.436 & 12% 80,786 92,808 & 15%
CENTRO-SUL
17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19* VAR% 17/18 18/19 VAR%
12 Safra 12 Safra 12 Safra
2,854 2,905 & 1,8% 7.096 7.218 & 1,7% 20,253 20,969 & 3,5%
22 Safra 22 Safra 22 Safra
10,433 10,901 & 4% 4.942 5.769 & 17% 51,564 62,880 4 22%
Total Total Total
13,325 13,806 4 3,6% 5.405 6.074 & 12% 71,817 83,849 & 17%
NORTE-NORDESTE
17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19* VAR% 17/18 18/19 VAR%
12 Safra 12 Safra 12 Safra
2,228 2,120 w -4,9% 2.943 2473w -16% 6,558 5242w -20%
22 Safra 22 Safra 22 Safra
1,101 1,147 & 4,2% 2.120 3.240 & 53% 2,335 3,717 & 59%
Total Total Total
3,329 3,267 ¥ -1,9% 2.671 2.742 & 2,7% 8,892 8,959 == 0,7%

*Previsdo realizada pela CONAB para a safra 18/19.




Milho no Centro-Oeste

CENTRO-OESTE

Area em mi ha Produtividade em kg/ha Producao em mi/ton

17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19* VAR% 17/18 18/19 VAR%

12 Safra 0,285 0,346 N 21,5% 8.012 7571w -5,5% 2,28 2,62 & 15%

22 Safra 7,5 7,8 . 4,8% 5.253 5.932 & 13% 39,2 46,4 & 18%

Total 7,7 8,2 PN 5,4% 5.354 6.001 4 12% 41,5 49,0 & 18%
MT

17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19* VAR% 17/18 18/19 VAR%

12 Safra 0,027 0,037 PN 37% 7.331 7.049 W -4% 0,199 0,262 & 31%

22 Safra 4,5 4,7 N 5,6% 5.860 6.150 4 5% 26,2 29,0 & 11%

Total 4,5 4,8 N 5,8% 5.869 6.157 A 5% 26,4 29,3 & 11%
MS

17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19* VAR% 17/18 18/19 VAR%

12 Safra 0,016 0,017 N 9,7% 9.212 8.500 W -8% 0,143 0,145 4. 1%

22 Safra 1,7 1,8 . 4,7% 3.685 5.104 & 39% 6,3 9,2 & 45%

Total 1,7 1,8 N 4,7% 3.734 5.136 4. 38% 6,5 9,3 & 44%
GO

17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19* VAR% 17/18 18/19 VAR%

12 Safra 0,214 0,265 . 23,7% 8.000 7.560 W -6% 1,7 2,0 & 17%

22 Safra 1,2 1,3 N 2,3% 5.200 6.253 & 20% 6,4 7,9 & 23%

Total 1,4 1,5 PN 5,5% 5.615 6.480 4. 15,4% 8,1 9,9 & 22%

*Previsdo realizada pela CONAB para a safra 18/19.

Comentdrios: |




Milho no Sudeste

SUDESTE
Area em mi. ha Produtividade em kg/ha Producdo em mi/ton
17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%
12 Safra 1,2 1,1 b 4 -6,5% 6.465 6.075 W -6% 7,7 6,8 ¥ -12%
22 Safra 0,9 0,9 N 2% 3.912 4,999 A 28% 3,4 4,5 & 30%
Total 2,1 2,0 b 4 -3,0% 5.385 5.597 & 4% 11,1 11,2 =— 1%
MG
17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%
12 Safra 0,83 0,76 v -8,4% 6.535 6.296 W -4% 5,4 4,8 W -12%
22 Safra 0,34 0,35 . 4,5% 4,981 5.483 & 10% 1,7 1,9 & 15%
Total 1,2 1,1 v -4,6% 6.082 6.036 W -1% 7,1 6,7 W -5,4%
SP
17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%
12 Safra 0,4 0,3 b 4 -2% 6.444 5.725 ¥ -11% 2,267 1,966 »¥ -13%
22 Safra 0,5 0,5 = 0,0% 3.235 4.679 & 45% 1,7 2,5 & 45%
Total 0,89 0,88 v -0,9% 4.507 5.088 4. 13% 4,0 4,5 & 12%

|Comentérios:




Milho no Sul

Area em mi ha Produtividade em kg/ha Produgao em mil t.
17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%
12 Safra 1,38 1,45 PN 4,9% 7.453 8.015 & 8% 10,3 11,6 & 13%
22 Safra 2,1 2,2 PN 4,4% 4.270 5.499 & 29% 9,0 12,1 & 34%
Total 3,5 3,6 N 4,6% 5.530 6.498 4 18% 19,2 23,6 & 23%
17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%
12 Safra 0,330 0,356 N 7,9% 8.748 8.705 W -0,5% 2,9 3,1 & 7%
22 Safra 2,1 2,2 . 4,4% 4.270 5.499 & 29% 9,0 12,1 & 34%
Total 2,4 2,5 N 4,9% 4.878 5.947 4. 22% 11,9 15,2 & 28%
17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%
12 Safra 0,728 0,754 PN 3,5% 6.628 7.562 & 14% 4,8 5,7 & 18%
17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%
12 Safra 0,319 0,335 N 5,0% 7.997 8.300 4. 4% 2,6 2,8 & 9%

Comentdrios: |




Milho no MaToPiBa

MATOPIBA
Area em mi ha Produtividade em kg/ha Producao em mi/ton

17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%

12 Safra 1,2 1,1 v -8,3% 4.521 4.060 W -10% 5,2 1w -23,5%

22 Safra 0,6 0,6 N 2,6% 1.928 3.393 & 76% 1,2 1,9 & 63,4%

Total 1,8 1,7 v -4,5% 3.584 3.667 & 2% 6,4 6,0 W -7,4%
MA

17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%

12 Safra 0,311 0,296 v -5% 4.854 4.200 W -13% 1,510 1,241 w -18%

22 Safra 0,172 0,178 N 3% 2.172 3.300 & 52% 0,375 0,586 & 57%

Total 0,483 0,473 v -2% 3.897 3.862 w -1% 1,884 1,827 w -3%
TO

17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%

22 Safra 0,158 0,169 o 7% 3.374 4.398 & 30% 0,533 0,743 & 39,5%

Pl

17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%

12 Safra 0,425 0,382 v -10% 3.309 3.359 & 1,5% 1,4 13w -8,8%

22 Safra 0,063 0,063 = 0% 1.289 4,409 & 242% 0,082 0,279 & 242%

Total 0,489 0,446 v -8,8% 3.048 3.508 4 15% 1,5 1,6 & 5%
BA

17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR% 17/18 18/19 VAR%

12 Safra 0,380 0,360 v -5% 5.503 3.645 w -34% 2,1 13w -37%

Comentarios: |




